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(7, Fillimi i vitit 2020 shénohet me njé
N krizé globale

Bota po pérballet me njé nga krizat mé té médha dhe meé serioze shéndetésore gé nga
fillimi i viteve 1990, e cila, ndryshe nga ato t€ méparshmet, karakterizohet me njé shkallé
jashtézakonisht e shpejté e transmetimit, e cila né ményré té pashmangshme kérkon marrjen e
masave té shpejta dhe té rrepta pér ta luftuar até.

Pérvec intensitetit dhe shpejtésisé me té cilén merren masat, éshté karakteristike qé
ato té merren njékohésisht né té gjitha vendet, gé do té thoté se ¢cdo ekonomi do té preket
jo vetém nga masat shtrénguese vendase, por edhe nga mijedisi i jashtém i pafavorshém
(kérkesé e huaj e ulur), gé éshté vecanérisht e réndésishme né kushte té njé shkalle té larté
globalizimi.

Masat nénkuptojné kufizime té faktoréve té prodhimit (punés) dhe pér rrjedhojé
rezultojné né oferté té zvogéluar té mallrave dhe shérbimeve, por edhe kérkesé té
zvogéluar. Pritjet e pérkegésuara té subjekteve ekonomike, bashké me rénien e té ardhurave,
dhe kushtet e shtrénguara né tregjet financiare, do té gojné né shtyrje té konsumit privat dhe
investimeve. Domethénég, kemi té béjmé me njé tronditje specifike té kombinuar mbi ofertén dhe
kérkesén.

Prandaj, né pérgjithési, pritet qé tronditja shéndetésore té keté efekte mé té médha
ekonomike, té paktén né njé afat té shkurtér, dhe intensiteti i efekteve né vendet individuale
do té varet nga suksesi i masave shéndetésore dhe shpejtésia e rifillimit té€ kapaciteteve,
rikuperimit té bilanceve té sektorit pér té absorbuar tronditjen, si dhe nga reagimi i politikave
fiskale, monetare dhe financiare, me géllim zbutjen e efekteve.
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ipas FMN-sé, pas rritjes globale prej rreth 3% vitin
e kaluar, kété vit pritet rénie prej 3%, gé éshté rénia
mé e madhe pas Depresionit t€ Madh (rénia né vitin 2008
ishte 0,1%.)

Parashikohet njé recesion i sinkronizuar pothuajse né
té gjitha ekonomité, por mé i theksuar né ekonomité e
zhvilluara (rénie prej 6,1%), dhe mé pak né ekonomité me
zhvillim té shpejté (rénie prej 1%).

Humbjet ekonomike mé té theksuara né tremujorin e
dyté té vitit - njé rimékémbje graduale né periudhén né

vijim dhe njé rritje solide dhe e shpérndaré gjerésisht né

2021 prej 5,8%.

Supozimi kryesor - ulje graduale e intensitetit té
pandemisé né gjysmén e dyté té vitit dhe ulje e masave
kufizuese.

Né rast té njé trajtimi mé té ngadalté té pandemisé,
pritet njé rénie mé té madhe pér kété vit dhe vitin e
ardhshém me njé mesatare prej rreth 3 piké pérgindjeje.

Né kushte té njé rénie té€ mprehté té kérkesés, pritet
rénie e cmimeve teé té gjitha produkteve parésore,
vecanérisht té energjentéve.

. Parashikimet FMN-se per ekonomine
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Implikimet nga mjedisi i jashtem

mbi kérkeséen efektive te huaj

= Kérkesa e huaj pér malirat dhe shérbimet tona pritet té bjeré pér 5% né vitin
2020 (gé éshté njé intensitet i ngjashém si né vitin 2008), dhe pastaj té rritet me 4,9% né
2021 dhe 1,9% né 2022 - njé korrigjim i madh pér poshté né krahasim me tetorin, kur pritej
rritje prej 1,3% né vitin 2020 dhe 1,6% né dy vitet e ardhshme.

= Korrigjimi pér poshté shpjegohet me pritjet mé té uléta té té gjithé partneréve
tané té réndésishém tregtareé (rénie nga -2,6% né -9%), me kontributin mé té madh nga
ekonomia gjermane, gé éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar.

= Rreziqet pér parashikimet pér rritjen e partneréve tané tregtaré jané kryesisht né rénie
(pasiguri e madhe pér kohézgjatjen e krizés shéndetésore, ritmi i relaksimit t€ masave té
marra pér ta kufizuar pandeminé dhe mundésiné e paraqgitjes sé njé valé té dyté té
pandemisé).
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Cmime né pérgjithési mé té uléta te
importit (inflacioni efektiv i huaj) krahasuar
me tetorin, por vazhdon té lévizi né zonén e
ndryshimeve pozitive prej 0,6% dhe 1,3% pér
vitin 2020 dhe 2021, respektivisht.

Korrigjimi i mprehté pér poshté i gmimeve
té energjentéve, vecanérisht i naftés (afér
40%) - oferta e larté, dhe ulja e kérkesés
globale, gjaté njé rénie drastike té konsumit si
pasojé e zvogélimit té udhétimit, transportit dhe
prodhimit.

Cmimet e ushqimit jané rishikuar pér poshté né
dy vitet e fundit (pérveg grurit, qé éshté rishikuar
pér lart pér vitin 2020) - gjaté njé niveli solid té
rezervave dhe rénie té kérkesés pér shkak té
pandemisé, gjaté problemeve té€ mundshme
logjistike dhe kufizimeve eksportuese.

Né cmimet e eksportit, rishikime mé té
médha né ¢gmimet e metaleve (né vend té
rritjes, rénie prej rreth 17%).

Kjo né pérgjithési nénkupton presione pér poshté
né inflacion, efekt pozitiv né importe dhe negativ
né eksporte.

Implikimet nga mjedisi I jashtem
mbi cmimet e importit dhe eksportit
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(1.,  Supozime pér parashikimet pér
(PxELy eyt
N7 ekonominé maqgedonase

Mjedis i jashtém i pafavorshém me njé rénie té mprehté té kérkesés sé huaj kéte vit,
por njé rimékémbije solide vitin e ardhshém, sipas parashikimeve té FMN-sé.

Masat e vendit pér té kufizuar infeksionin té kené efekte mé té theksuara negative mbi
konsumin dhe investimet né tremujorin e dyté, pasuar nga njé reduktim i kufizimeve.

Politiké mé ekspansive fiskale gé synon mbrojtjen e shéndetit publik dhe zbutjen e efekteve
té krizés kété vit, dhe mé pas stabilizim i deficitit buxhetor né pérputhje me Strategjiné Fiskale
Afatmesme té Dhjetorit 2019.

Vazhdimi i ciklit té investimeve né infrastrukturé publike, por me dinamiké mé té dobét
kété vit, dhe pérshpejtim né vitin e ardhshém.

Té mos keté shtréngime té kushteve financiare si rezultat i masave té marra nga banka
gendrore.

Kapacitetet ekzistuese té orientuara kah eksporti, si pjesé e zinxhirit té prodhimit
automobilistik gjerman - té prekura pérkohésisht nga ndérprerja e prodhimit, duke supozuar
vazhdimin e aktivitetit kah fundi i tremujorit té dyté



Skenari makroekonomik 2020 -
2022



Pas njé rritje solide té ekonomisé
magqgedonase né vitin 2019 prej 3,6% ...

... pérballé njé rénieje té aktivitetit global
dhe masave té brendshme pér té
parandaluar pérhapjen e virusit.

...parashikojmé rénie té aktivitetit
ekonomik - njé rénie prej -3,5% né vitin
2020 dhe rimékémbje prej 4,7% né 2021, me
njé kthim né parashikimet afatmesme prej 4%
né 2022.

Pavarésisht rimékémbjes sé pritur vitin
e ardhshém, niveli i aktivitetit ekonomik
mbetet mé i ulét se vitet e kaluara.

Parashikimi i PBB-se
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— Konsumi privat - njé rénie prej rreth 4% pér shkak té rénies sé té ardhurave té
disponueshme né kushte té njé tregu té pafavorshém té punés dhe rénies sé transferimeve

Parashikimi i PBB-se

Pritet rénie né té gjithée pérberesit e PBB-s€, pérvec né konsumin publik:

private, ngadalésimit té mbéshtetjes sé kredisé, rritje e pasigurisé dhe pérmbaijtjes.

— Investimet bruto - njé rénie prej rreth 10% pér shkak té investimeve té huaja té
zvogéluara, por edhe atyre vendore-investime publike dhe private, pér shkak té rritjes sé

pasigurisé dhe mbéshtetjes sé ngadalésuar té kredisé.

— Eksportet - njé rénie prej rreth 17%, pér shkak té uljes sé kérkesés sé huaj, ngecjes né
zinxhirét e furnizimit dhe masave kufizuese té brendshme.

— Rénia e kérkesés private dhe investuese dhe rénia e eksporteve do té ¢ojné né rénie té

importeve prej rreth 15%.

Pasiguri e larté me rreziqe té theksuara pér poshté - simulim shtesé
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0 ;‘s; Parashikifil | iInfitlonit

o |sh|k|m pér poshte i inflacionit pér kété vit dhe vitin e ardhshém: me rreth 0% pér vitin
2020 (nga 1,5% né tetor) dhe né 1,5% pér 2021 (nga rreth 2% né tetor)

= Arsyet e korrigjimit pér poshté: inflacion nén parashikimet né tremujorin e paré (0.6% pérkundrejt
1,8%), ndérsa pritjet pér cmimet e importit dhe kérkesén e brendshme korrigjohen pér poshté

= Né planin afatmesém, parashikimet nga cikli i tetorit pér lévizjen e inflacionit do té& mbahen rreth 2%.

= Gjaté periudhés sé parashikimit, nuk priten presione nga kérkesa e brendshme gjaté vlerésimit pér
njé hendek kryesisht negativ té prodhimit.

= Rreziqet pér rrugén e parashikuar té inflacionit lidhen kryesisht me pasiguriné né lidhje me ¢mimet e
ushqgimit dhe energjentéve importuar.
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Bilanci | pagesave
- llogaria rrjedhése -

Neé vitin 2020, deficit né llogariné rrjedhése prej 3,2% té PBB-sé (zgjerim krahasuar me pritjet
e tetorit pér deficit prej 1,3% té PBB-sé)
- ulje e transferimeve private (oferté e zvogéluar, vecanérisht pér shkak té remitencave mé té uléta nga
jashté).
- tepricé mé e ulét né shérbime (kryesisht udhétime dhe transport).

- deficiti mé i ulét tregtar (rénie mé e madhe e importeve pér shkak té rénies sé eksporteve pér shkak té
presioneve mé té uléta té importit pér kérkesén e brendshme dhe rénie e larté e gmimeve té energjentéve).

- deficiti i ulét i té ardhurave parésore

Né periudhén 2021 - 2022, ngushtimi gradual, me njé deficit mesatar prej 1,6% té PBB-sé, pa
ndryshime né krahasim me tetorin
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Bilanci | pagesave
- llogaria financiare -

. Hyrje né llogariné financiare pér vitin 2020 (prej 3,7% té PBB-sé - mé té uléta né krahasim me
tetorin) - kryesisht né formén e huamarrjes sé geverisé nga jashté; dhe investimeve té drejtpérdrejta, té
cilat do té lejonin financimin e ploté té deficitit té llogarisé rrjedhése dhe akumulimin shtesé té rezervave
valutore.

= Né periudhén e ardhshme (2021-2022), hyrje financiare neto prej 3,1% té PBB-sé mesatarisht - kryesisht
nga investimet e drejtpérdrejta.

= Gjaté gjithé periudhés sé parashikimeve, treguesit pér mjaftueshmeériné e rezervave valutore (raporti
i rezervave me importin e parashikuar t&€ mallrave dhe shérbimeve, me borxhin, etj.) jané né zonén e

sigurt.
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Rritje solide e depozitave dhe kredisé né
tremujorin e paré pérkatésisht 7,9% dhe 5,8%

Sidoqofté, pritet njé ngadalésim i rritjes sé depozitave
prej 2,3%, dhe kredisé prej 3% kété vit, e ndjekur nga
njé pérshpejtim gradual né rreth 8% dhe 7%,
pérkatésisht, né plan afatmesém.

Ulje e aktivitetit té€ pérgjithshém ekonomik me efekte té
mundshme mbi performancén e kompanive dhe té
ardhurave té amvisérive - efekt negativ mbi potencialin
e kursimit.

Financim i jashtém i shtetit dhe drejtimi i gjithé
fondeve pér sektorét e prekur me efekte lehtésuese
mbi bazén e depozitave.

Aktivitet kreditor i bankave nén ndikim dominues té
vlerésimeve té burimeve té financimit dhe perceptimit
té rrezikut; pérgendrim mé i madh né ristrukturimin e
ekspozimeve ekzistuese té kredisé - masat e Bankés
Popullore dhe kredi té favorshme nga Banka pér
Zhvillim me efekte lehtésuese té krizés.
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Rreziqet per parashikimin dhe
kanalet e transmetimit

RREZIQET KRYESORE -
LIDHUR ME ZHVILLIMIN E
KRIZES SHENDETSORE

EKONOMIA GLOBALE EKONOMIA VENDASE

Vala e pandemisé zgjat
meé shumeé sesa pritej,
dhe masat kufizuese po
lirohen mé gradualisht.

Vala e dyté e pandemisé
dhe kohézgjatja mé e
gjaté e masave kufizuese
dhe ndryshimi mé i
qgéndrueshém né zakonet
dhe sjelljen e
konsumatorit.

- Rénie mé e thellé

- Transmetim i
konsiderueshém
ndérsektorial

- Shtréngim i kushteve
financiare

- Rritje e averzionit ndaj
rrezikut

- Efekte té zgjatura
negative né tregjet e
punés

- Efekte mé té gjata mbi
géndrueshmeériné e
bilanceve né ekonomi

- Efekte negative mé té
gjata né ekonomi

- Rimékémbje e ngadalté e
eksporteve, por edhe e
kérkesés sé brendshme

- Efekte mé té gjata mbi
remitencat nga jashté dhe
flukset financiare

- Qasje mé e véshtiré né
tregjet e kapitalit
- Rrezik i reagimeve

negative midis flukseve
reale dhe financiare
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Skenar alternativ pér aktivitetin ekonomik

4'simulimi i efekteve té njé rénie meé te thelle te kerkesés sé huaj

SUpozimi kryesor i pérfshiré né parashikimin bazé pér ekonominé magedonase éshté natyra e pérkohshme e
krizés, me efektet negative mbi veprimtariné ekonomike mé té theksuara né tremujorin e dyté.

Rreziget pér parashikimin jané dukshém pér poshté: zgjatja eventuale e krizés deri né fund té vitit,
mbajtja e masave mé gjaté se sa pritej ose shfagja eventuale e njé valé té dyté té pérhapjes sé pandemisé.

Né rast té materializimit té disa prej rrezigeve té theksuara, devijime t€ mundshme nga parashikimet jané té
mundura né té gjitha segmentet, pérfshiré edhe njé rénie mé té€ madhe té PBB-sé sesa vlerésohet né
skenarin bazé.

Simulimi i njé rénieje dyfish mé té thellé té kérkesés efektive té huaj né vitin 2020, gjegjésisht
njé rénie prej 10%, pérkundér rénies sé supozuar prej 5% té pérfshiré né parashikimin bazé.

Efekti i vlerésuar: rénie mé e thellé e PBB-sé pér 2,3 p.p, krahasuar me parashikimin bazé - rénie e
PBB-sé prej -5,8% gjaté efekteve mé té theksuara té pafavorshme mbi eksportin dhe kérkesén investuese.

BAMN - ocHOBHA NpoekuMja u cuMynaumja
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Parashikimet e fundit pér ekonominé globale dhe magedonase, plotésisht té
ridefinuara nga shfaqja e njé infeksioni té ri viral

Pasoja té pritshme negative mbi ekonominé né disa segmente dhe devijime té
konsiderueshme afatshkurtra nga parashikimet aktuale pér ekonominé e vendit

Né kushtet té rezervave solide valutore dhe inflacionit té€ ulét, Banka Popullore zbuti
politikén monetare dhe ndérmori masa shtesé€ pér té zbutur efektet e krizés dhe pér té
mbéshtetur ekonominé.

Ulje e normés bazé té interesit me 0,5 piké pérgindjeje nga fillimi i vitit.

Aktivizimi i masés jokonvencionale, e cila zvogélon detyrimin e bankave pér rezervé
té detyrueshme, pér shumén e kredive té reja dhe té ristrukturuara né sektorét e prekur.

Lirimi i likuiditetit shtesé prej 8 miliardé denaré pérmes bonove té bankés gendrore.

Fleksibiliteti rregullator - i cili lehtéson barrén financiare té huamarrésve, duke ruajtur
kujdesin dhe nuk rrezikohet stabiliteti financiar.

Banka Popullore edhe gjaté periudhés sé ardhshme me kujdes do ti
monitorojé zhvillimet, si dhe ndryshimet situatén vendase dhe té jashtme, né
kontekst té zbatimit té politikés monetare.
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JU FALEMINDERIT PER
KUJDESIN



Relaksimi i politikave te bankave
gendrore kryesore

- Sistemi Federal i Rezervave té SHBA-
ve - ulje e normave té interesit dy heré né
mars me njé total prej 150 pikash bazé dhe
aktivizim i mekanizmave té shumta té

emetimit té likuiditetit shtesé. PedpepeHTHN KaMaT Hu C(Tal;ll)(lf‘l BO Pa3BUEHUTE 3eMju
3.0 B0 %
. . 254 =—CAQ
« BQE - norma e interesit mbetet e ——e8po-30Ha
pandryshuar, aktivizin i operacioneve té 20 T e paTane
financimit  afatgjaté me  kushte té T
favorshme, lehtésimi sasior shtesé pérmes
programeve té blerjes sé€ letrave me vlerég, 10 JJ-\_\_L
aktivizim i Pandemic Emergency Purchase 0.5 = /R ,—’
Programme (PEPP) né vleré prej 750 O e —
miliardé eurosh. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
o dI/I3Bop: LleHTpanHu 6aHku.
« ECB - fleksibilitet mbikéqyrés dhe

rregullator, por me njé gasje té kujdesshme
dhe pérgendrim né ruajtjen e njé pozicioni
té shéndoshé té kapitalit té bankave, si njé
parakusht pér mbéshtetjen e ekonomiseé.
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Parashikimi i PBB-sé

Rénie e PBB-sé né vitin 2020

Rimékémbje e shpejté e rritjes né vitin 2021

Konsum privat

masa kufizuese (-)
besim i démtuar dhe kufizim i konsumit (-)
pasiguri lidhur me té ardhurat e disponueshme (-

)

kushtet mé té pafavorshme té tregut té punés (-

)

rritje mé e ulét e kredisé (-)
masa fiskale (+)

rivendosja e besimit dhe preferencé mé e madhe pér
konsum (+)

lvizje pozitive né pérbérésit e té€ ardhurave té
disponueshme (+)

kushte té pérmirésuara té tregut té punés (+)
mbéshtetje kredie (+)

Investime bruto

masa kufizuese (-)

rritje e pasigurisé dhe rénie e besimit (-)
preferencé e ulét pér investime (-)
probleme té likuiditetit (-)

investime publike (-)

investime té huaja (-)

kérkesé pér eksport (-)

huadhénie mé e ulét (-)

rritje e ekonomisé globale (+)
pérmirésim i besimit (+)

rimékémbje e investimeve private (+)
intensifikim i investimeve publike (+)
investime té huaja (+)

kérkesé pér eksport (+)

huadhénie (+)

kérkesé mé e ulét vendase (-)

Eksport rénie e kérkesés sé huaj (-) rimékémbje e kérkesés sé huaj (+)
démtim i zinxhirit global t& prodhimtarisé dhe stabilizim i kapaciteteve té huaja eksportuese (+)
tregtisé globale (-) rritje e aktivitetit né sektorin tradicional té eksportit (+)
pasiguri e larté (-)
eksport i ulét nga kapacitetet e huaja dhe sektorét
tradicional (-)

Import rénie e eksportit (-) rritje e eksportit (+)

rimékémbje e kérkesés vendase (+)
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